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Die Angst geht um an den Finanzmärkten. Die großen Aktienindizes haben in den letzten Ta-
gen gegenüber ihren diesjährigen Höchstständen unter heftigen Schwankungen spürbar nach-
gegeben. Der Dax hat in der Spitze gegenüber dem bisherigen Jahreshoch fast zehn Prozent 
verloren. Der wichtigste Auslöser für diese Kursbewegungen ist die Krise am amerikanischen 
„subprime“-Markt für private Hypotheken. 

Subprime-Kredite sind Hypothekarkredite an Schuldner mit zweifelhafter Kreditwürdigkeit. 
In letzter Zeit sind die Ausfälle bei dieser Art von Eigenheimkrediten in den USA immer grö-
ßer geworden. Die Risiken befinden sich aber größtenteils nicht mehr in den Büchern der kre-
ditgebenden Banken, sondern bei denjenigen Adressen, die in die Kredite oder in die damit 
gedeckten Schuldverschreibungen oder in die Kreditausfallrisiken investiert haben (z.B. Hed-
gefonds). 

In dem Beitrag wird die Frage aufgeworfen, ob es aus stabilitäts- und wohnungspolitischer 
Sicht erstrebenswert ist, den Kreditmarkt für Häuslebauer mit zweitklassiger Bonität so weit 
zu entwickeln. 
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