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In diesem vierteiligen Beitrag wird eine institutionelle Alternative zum Komplettverkauf 6f-
fentlicher Wohnungsunternehmen an Finanzinvestoren entwickelt. Im ersten Teil wurde der
derzeit ablaufende Transformationsprozel? der deutschen Wohnungswirtschaft qualitativ und
quantitativ eingeordnet. Dabei wurde besonders auf die Rolle der Private Equity-Fonds und
der Real Estate Investment Trusts (REITS) eingegangen. Im zweiten Teil des Beitrags wird
nun ein alternatives Instrument fir die Eigenkapitalbeschaffung gemeinnitziger Wohnungs-
unternehmen vorgestellt, das die nachteiligen Auswirkungen der REITs auf die Wohnungs-
maérkte und die Wohnungswirtschaft vermeiden soll.

Im dritten Teil des Beitrags geht es um Alternativen fur die Fremdkapitalbeschaffung. Das
daflr vorgeschlagene Instrument, der Sozial-Pfandbrief orientiert sich am Vorbild der dster-
reichischen Wohnbauanleihen.



